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STRATEGY 45 ESG

Po volatilnich poslednich tfech mésicich zaviddla v kvétnu na akciovych trzich optimistickd ndlada. Zisky index
jednotlivych regiont se za uplynuly mésic pohybovaly od 4 do 6 %, celosvétovy akciovy index MSCI ACWI pridal 5,5 %.
Zajimavy vyvoj se odehrdl na technologickych titulech v USA, kdyZ index Nasdag poskocil dokonce 0 9 % a smazal tak
letodni horsi vykonnost v porovndni s ostatnimi americkymi sektorovymi indexy. Po dubnovém odkladu zvySenych cel
prezidentem Trumpem meéli investofi moznost se zblizka podivat na vysledkovou sezdnu americkych firem za prvni
kvartdl roku 2025, kterd vyvrcholila pravé v kvétnu. A vysledky byly pozitivni, 78 % firem v indexu S&P 500 zverejnilo
vys$si zisk na akcii, nez se ocekdvalo, coz je lepsi ¢islo nez pétilety primér. Také samotny rlst ziskd 0 12,9 % byl velmi
solidni a index tak zaznamenal dvouciferny rist zisk( druhy kvartdl po sobé. Ostre sledované byly vysledky velkych
technologickych spolecnosti a také ty dopadly vyborné. Mezi nimi exceloval Microsoft, ktery ddle tézi ze svych
cloudovych sluzeb. Na druhou stranu 85 % firem z indexu S&P 500 pfi vyhlaSovani vysledkd zminilo mozné negativni
dopady na hospodareni v souvislosti s aktudini celni valkou. Situace na dluhopisovych trzich byla vyrazné klidnéjsi,
ndmi sledované indexy skoncily v kvétnu na podobné hodnoté jako na zacdtku mésice. Optimismus na trzich se
odrazil i v cendch ropy, kdyZ ropa WTI posilila za kvéten 0 5,5 %. | pfes tento rlist odepisuje od za¢dtku letosniho roku
zhruba deset procent. Navzdory sou€asné uvolnéné nalade na trzich budou muset investofi v ndsledujicich mésicich
zUstat obezretni. Pokud se nepodafi dosdhnout novych dohod s obchodnimi partnery, odklad zvysenych americkych
cel skon&i v noci z 8. na 9. Cervence a v tomto obdobi se dé opét olekdvat zvySend volatilita.
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Charakteristika fondu

Fond je ureny pro kvalifikované investory orientované na vynos. Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlni strategické
alokaci 55 % dluhopist a 45 % akcii. ZaméFuje se na spolecnosti, které jsou klasifikovany jako udrzitelné (ESG). ESG
znamend zivotni prostfedi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a sprava podnikd (governance - G).
Kladen je ddraz i na fundamentdalini parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zaroven neni
investovdno do urcitych obor(, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnikd,

u kterych se Ize domnivat, Ze porusuji pracovni a lidské prava. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych
fondl spole¢nosti Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rizném
véhovém poméru pro zachovdni strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

Zdakladni udaje o fondu

ISIN CZ0008476157
MICROSOFT CORP MSFT 2,47 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
NVIDIA CORP NVDA 2,44 % Ména fondu CzZK
APPLE INC AAPL 1,85 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
Alphabet Inc - CL A GOOGLE 1,72 % Vstupni poplatek 0%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 4 01/04/37 1,05 % Vystupni poplatek 0%
BPIFRANCE SACA BPIFRA 3 3/8 05/25/34 0,77 % Rizikovd tfida (SRI) 3
VISA INC-CLASS A SHARES V 0,71 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
BROADCOM INC AVGO 0,70 %
PROCTER & GAMBLE CO/THE PG 0,69 % Minuld vykonnost fondu
SERVICENOW INC NOW 0,65 % ™ 3M oM YTD
336 % -316%  -303% -270%
2024 2023 2022 od vzniku
1060% 1009% -878%  2174% /4,35 % p.a.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankérf se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond( ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondl

pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31.10. 2020 do
31. 5. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spolecnost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢astky nenf zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu

a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu
jsou k dispozici v eStiné na www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mdize
stdt pouze kvalifikovany investor ve smyslu zédkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



